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海风规划频出，奠定长期发展基础 

近期潮州规划出炉，容量大超市场预期。10 月 20 日，潮州市人民政府正式印发《潮州
市能源发展“十四五”规划》，规划 2 两个海风厂址，总容量 43.3GW，其中粤东厂址六
10.8GW，粤东厂址七 32.5GW。其中粤东厂址六离岸距离 72-160km，水深 15-50m，初步
规划容量 10.8GW。粤东厂址七离岸距离 75-185km，水深 11-50m，初步规划容量 32.5GW。 

图 1：国内各省海风规划和十四五预装机预测 

 
资料来源：各地政策文件，兴合基金 

可以看到，随着 2025 的临近，各地拥有海风资源的政府都在加速推进海风产业规划，
并且比省级规划上更为激进。以广东为例，“十四五”期间广东规划新增海风装机 17GW，
但目前仅粤东地区（汕头+潮州）规划海风开发容量已达 103.3GW（60+43.4）。相信未来 1-
2 年越来越多的超预期规划还将出台。 

更早之前，环渤海地区“十四五”期间海上风电规划也在不断超预期。唐山海风规划落
地，2035 年海风装机容量 13GW，其中十四五开工建设 3GW，山东海上风电快速崛起，未
来秦皇岛、大连等地规划也将提速。根据公开信息，海南、广西海风近期加速启动，海南
2.4GW 海风项目获核准，广西 2.7GW 海风项目完成竞配等等。 

图 2：国内海风新增装机量和未来预测 

 

资料来源：风能协会，兴合基金 
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根据世界银行集团能源部门报告，我国海上风电潜在可供开发的资源接近 3000GW，

其中 50 米水深以内的固定式海风资源 1400GW，漂浮式海风资源 1582GW。虽然各地风资
源不同，但是整体可供开发的潜力还相当大，目前装机总量不足 1%。另外由于各地补贴政
策、产业配套等条件不同，海风平价的范围也不尽相同。整体来说，山东、江苏、浙江、福
建、广东等地会成为较早平价的地区。 

图 3：各省风资源和造价范围 

 

资料来源：西部证券 

我国的海风产业经历了多个发展阶段，2019 年之前海风的上网电价处于 0.75 元/w 和
0.85 元/w，2019 年开始我国的海风产业逐渐发展成熟，行业进入市场化竞争阶段，开始补
贴逐步下降。2022 年起，海风新增装机项目将不再享受国家补贴，海风正式进入平价时代。
虽然由于 2021 年底的抢装潮，2022 产业装机量有明显的下滑，但是由于技术突破、大型化
降本、产业链配套成熟等原因，市场需求将在明年迅速回暖。今年三季度，海风的招标量也
开始有明显起色。 

图 4：总结各环节成本下降情况 

 

资料来源：广发证券发展研究中心、北极星电力网 

从降本贡献程度看，风机大型化已经成为行业共识。随着大型化机型（8MW、10MW甚
至更大）逐渐成熟，海风 LCOE在这两年会加速下滑，平价项目的收益率会在补贴下降之后
v型反转（做大分母是关键）。因此不论运维成本、安装成本、材料成本（包括风机、塔筒、
基础、电缆、升压站）等都会有明显下降，在明年都能达到下游央企的收益率预期，预计明
年的下游需求仍然迎来大幅度提升。对于投资来说，寻找受益于行业爆发式增长，具有高壁
垒、高价值、抗通缩等环节和公司将是我们的重点研究方向。 

  



 

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管
理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在
做出投资决策前应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性判断市
场，投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。投资有风险，选择须谨
慎。敬请投资者于投资前认真阅读基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及
其他法律文件。 
本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，

亦不构成任何法律文件。若本材料转载或引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方
观点，并不代表兴合基金的立场。 


