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兴合基⾦投研团队

碳化硅产业迎春⻛

近期，市场关注到，国内数千家公司纷纷⼊局碳化硅，碳化硅材料市场进⼊快速发展阶
段，碳化硅也成为⽬前最受关注的赛道之⼀。虽然硅是宇宙中第⼋⼤丰富，地壳中含量第⼆
丰富的元素，硅的地位⽆法撼动，但随着摩尔定律临近极限，可能需要新的路径来进⾏新的
技术突破。与此同时，第三代半导体材料市场随着下游快速发展，也迎来了⻩⾦发展时机。
1、碳化硅产业迎来⾼速发展
第三代半导体材料以氮化镓、碳化硅为代表，碳化硅的优势在于可以承受更⾼的电压和

更⼤的电流，可以提供更加简化并且可靠的系统布局。因此，相较于传统的硅材料，碳化硅
特别适⽤于⾼频、⾼效、耐⾼压、耐⾼温、抗辐射能⼒强等应⽤领域，切合节能减排、智能
制造、信息安全等国家重⼤战略需求，是⽀撑新能源汽⻋、光伏等产业发展和转型升级的重
点核⼼材料。
据Wolfspeed预测，2026 年碳化硅器件市场规模有望达到89亿美元，其中⽤于新能

源汽⻋和⼯业、能源的市场规模为60亿美元，⽤于射频的市场规模为29亿美元。

碳化硅、氮化镓、硅性能⽐较 碳化硅器件市场规模和预测

以此前⼩鹏汽⻋发布会为例，⼩鹏汽⻋表示当超快充到来，只需20-30分钟，⼀款⻋
可以充电到80%，随后可能带来20万元价格带以上的电动⻋⾼速发展。⼩鹏汽⻋对于未来
的站点，做出了建设的规划，到2022年⽬标在前 10 名城市集中建设S4超快充站点；到
2023 年探索重点城市、核⼼⾼速沿线上⽤S4场站提供极致补能体验；到2025年有望再建
设 2000个⼩鹏超快充站。
2、碳化硅产业链核⼼技术壁垒
碳化硅的产业链包括衬底、外延、晶圆制造、新品涉及、模组封装和系统应⽤，其中技

术壁垒最⾼的是衬底环节，与国外技术还有⼀定差距。从具体技术指标位错来看，国外先进
制造商可以达到1000/c㎡，国内先进制造商现在可以达到5000/c㎡，且稳定性仍然有⼀
定问题，还需要⼀定的时间进⾏技术的追赶。

碳化硅产业链



3、国内⼚商逐步突围
碳化硅产业当前主要还是被国外的⼏家巨头Wolfspeed、II-IV、罗姆等垄断，这⼏家占

据了全球60%以上的份额。国内企业也在积极进⾏碳化硅产业化，⽬前是在向六英⼨量产
技术进军。在碳化硅衬底⽅⾯，有企业已经实现了规模化⽣产和销售。在碳化硅外延⽚⽅⾯，
国内企业的技术基本已经达到国外先进⽔平。中国⼚商正在缩短与国外⼚商的差距，未来如
果能在良率和成本上进⼀步实现突破，将会实现竞争⼒的⼤幅提⾼。

碳化硅产业竞争格局

总体来看，全球碳化硅产业⾼速发展，以电动⻋为代表的新兴产业为碳化硅功率器件最
⼤下游市场，电动⻋、新能源⾏业维持⾼景⽓度，⽽碳化硅的渗透率也将加速提升，碳化硅
功率器件景⽓度与新产业的景⽓度或将迎来共振，我们也将对碳化硅产业保持紧密跟踪，并
积极捕捉碳化硅产业链相关投资机会。



【⻛险提示】

市场有⻛险，投资需谨慎。基⾦管理⼈承诺以恪尽职守、诚实信⽤、谨慎勤勉的原则管
理和运⽤基⾦资产，但不保证基⾦⼀定盈利，也不保证最低收益。基⾦管理⼈提醒投资者在
做出投资决策前应全⾯了解基⾦的产品特性并充分考虑⾃身的⻛险承受能⼒，理性判断市场，
投资者⾃⾏承担基⾦运营状况与基⾦净值变化引致的投资⻛险。投资有⻛险，选择须谨慎。
敬请投资者于投资前认真阅读基⾦的基⾦合同、最新招募说明书、基⾦产品资料概要及其他
法律⽂件。
本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并⾮基⾦宣传推介材料，

亦不构成任何法律⽂件。若本材料转载或引⽤第三⽅报告或资料，转载内容仅代表该第三⽅
观点，并不代表兴合基⾦的⽴场。


