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政策机遇带来中药板块勃勃生机 

我国中医药文化源远流长。中医药学是古人在与疾病斗争的长期过程中，不断总结积

累而认识到的一门实践科学，有着深厚的理论基础做支撑，随着后期西方医学的引入，行

业发展有所减速，但毋庸置疑的是行业是有着深厚的理论、历史、文化和群众基础的。 

十八大以来，国家频繁出台政策支持中医药发展，将中医药发展规划上升至国家层

面。行业正站在前所未有的政策窗口期。 

中药行业在2010-2016年蓬勃发展，后续受到限制辅助用药、中药注射剂不良事件增

多、打击商业贿赂、两票制推出、飞行检查等多项政策制度下打压，2016年行业营收达到

历史高点，约8700亿左右后，行业规模和增速开始下滑。在经过多年调整后，目前中药行

业增速已由负转正，并在2021年增速达到多年高点，为12%。但仍低于医药行业约14.1%的

平均水平。特别是其中药饮片加工制造业行业的利润率长期低于10%，2019年为8.4%，远低

于日本优秀的汉方药药企-津村2020年扣完税的约11.2%的净利率水平。 

图1：近年来我国中药工业营收及增长情况    图2：近年来我国中药工业利润率情况 

  

资料来源：工信部、国开证券 

据统计，十八大以来国办发文的涉及中医药相关的 重要政策文件近7项，涵盖中药材

保护及发展、中医药服务发展、加快中医药发展、十四五中医药发展规划等多个纲领性文

件，多个文件是我国首个国家层面的规划，如中药材保护和发展规划(2015—2020年)、中

医药健康服务发展规划(2015—2020年)、“十四五”中医药发展规划等。 

整体看来，政策着眼深远，对我国中医药行业的支持是全方位的，力图解决行业长期

以来存在的很多根本性的问题，如中药材质量层次不齐、人才相对匮乏、中医传承性较差

等。同时作为政策目标，对我国未来中医药服务能力的提升也提出了明确的要求，期待配

套措施的逐步落地。 

中药的发展有多个战略方向，短期我们看好抗疫中药，更长远的未来我们看好未来的

创新中药、中药国企改革、中药配方颗粒、中药品牌消费等多个方向。 

疫情方面，中药中有大量的用于治疗疫病的中药古方，在新冠的治疗中多个中药公司

配合方舱使用中药制剂并由此发展成中成药，如康缘药业的散寒化湿颗粒就是在此次疫情

中研发而成，以岭药业、步长药业等多个企业都有相关方面的药物。  

创新中药方面，随着2019年国务院办公厅发布《关于促进中医药传承创新发展的意

见》开始，卫健委、医保局、药监局等相关配套政策相继落地，包括《中药注册分类及申



                                                   

报资料要求》、《关于加快中医药特色发展若干政策措施的通 知》、《关于医保支持中医药传

承创新发展的指导意见》等，中药新药获批数量也在2021 年创新高；从医保支付端来

说，中药新药，尤其是中药创新药进入医保路径较为通畅，准入和支付端的政策结合将帮

助后续中药新药快速在院端实现放量。 

图3：2022 年医保目录调整审查目录外中成药   

 

资料来源：医保局、浙商证券 

我们看好正式纳入医保后，多个独家中成药品种加速入院和放量，尤其利好 2021 年以

来新上市的中药创新药。中药创新药方面，研发周期长，以 2021 年上市的中药创新药为例，

申报 IND 到批准 NDA 市场达到 16 年左右，仅康缘药业的银翘清热片耗时较短。因此，中

药创新药研发周期长，利好在研管线丰富，布局时间早的企业。 

图4：2019和2020获批中药新药进入2021年医保情况及后续放量节奏 

 

资料来源：医保局、浙商证券 
中药处方颗粒方面，2021年2月，国家药监局、中医药局、卫健委及医保局发布了

《关于结束中药配方颗粒试点工作的公告》，其中对中药配方颗粒进行了严格定义，并对中

药配方颗 粒的监管、生产、流通等多方面问题均做了明确的规定，标志着中药配方颗粒行

业在经过多年的试点探索后终于进入新的全面发展阶段。国标品种和和企业备案量的增加

将推动行业扩容。 

中药国企改革等也在紧锣密鼓的进行中。 

综上，中药作为医药行业的重要部分，在经历多年沉寂后，在政策扶持下，正处于快

速发展之中。我们兴合基金将持续密切关注相关方面政策的持续发布，关注相关公司的受

益情况，致力于以研究给客户创造价值。 



                                                   

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在

做出投资决策前应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性判断市

场，投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。投资有风险，选择须谨

慎。敬请投资者于投资前认真阅读基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及

其他法律文件。 

本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，

亦不构成任何法律文件。若本材料转载或引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方

观点，并不代表兴合基金的立场。 


