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科技的巅峰——光刻机

集成电路是科技发展的基础产业，有非常重要的国家战略意义，光刻机是用于制作集成
电路的精密机器，主要用于将 IC 芯片上的线路图模式精确地转换为在芯片表面上的微小线
形图案，光刻机作为人类科技的巅峰，中国光刻机可谓是机遇和挑战并存。
1、光刻机是芯片制造的重中之重

芯片前道工艺七大设备，包括光刻机、刻蚀机、镀膜设备、量测设备、清洗机、离子注
入机以及其他设备，光机主要作用为将掩膜版上的芯片电路转移到硅片，价值量非常大，光
刻机被称是科技的巅峰。

光刻机的作用

2、光刻机国产替代势在必行
目前全球光刻机的行业格局非常集中，最重要的厂商是荷兰 ASML，还包括日本的尼康、

佳能，三家厂商几乎占据了全部市场，并且行业的格局在短期内非常难以改变。目前，一台
EUV 光刻机的价格可以达到 1.5-2 亿美元，价值量非常高昂。

自主可控的背景下，光刻机的国产替代势在必行，具有重大战略意义。国产光刻机何时
实现从零到 1，对行业具有重要的意义。

全球光刻机的竞争格局

3、光刻机国产替代势在必行



光刻机主要包括三大系统，一是光源系统，二是光学镜头，三是双工作台系统。除了重
点研发整机的公司外，产业链的系统、零部件公司也有很高的壁垒。以光学元器件为例，制
造的难度也非常高，比如需要很高的曝光能力，需要用专业的仿真软件进行设计，并需要很
强的镀膜能力。

光刻机的总体结构

光刻机是目前我们比较弱的环节，近年来大陆也投入了较多资金、研发进行研发，国产
光刻机实现突破可以期待，我们将持续关注光刻机产业链以及光刻机的国产突破带来的投资
机会



【风险提示】

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管
理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在
做出投资决策前应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性判断市场，
投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。投资有风险，选择须谨慎。
敬请投资者于投资前认真阅读基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及其他
法律文件。

本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，
亦不构成任何法律文件。若本材料转载或引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方
观点，并不代表兴合基金的立场。
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