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中药中特估价值凸显 

2021年12月底，医保支持中药的重磅政策出来，中药利好政策不断，中药企业有望持

续受到政策的催化并体现在上市公司收入和利润上。中药同时也是我国的文化玫宝，老字

号等优质资产多数集中在国有资本手中。且随着国家新一轮振兴中药的计划，这些老字号

有望通过内部改革和外部政策扶持，做大做强。A股医药行业上市企业共489家，其中国企

70家，占比14.31%；在医药上市国企中，中药企业共74家，其中国企17家，占比22.97%，

中药行业国企总市值5758亿，流通市值5707亿，总市值和流通市值占比均接近50%，比例

远超企业数量占比，中药上市企业中，国资企业市值远高于非国资企业。 

 

 

资料来源：德邦证券 

国有资本注入为中药企业带来新活力。2020-2023年，康恩贝、太极集团、昆药集团

的实际控制人均变更为国有控股股东，佛慈制药控股股东拟从兰州市国资变更为甘肃省国

资，优质国资的注入有利于推动公司进一步整合资源，提高业务协同水平，为公司长期发

展提供动力。 

 
资料来源：德邦证券 

中药上市国企持续通过外延并购和注资整合优质资源（华润三九、康恩贝等），加强产

业协同（昆药集团等），实现资产增值（中恒集团、千金药业等）等。



                                                   

 

资料来源：德邦证券 

 

太极集团22年年报称23年将力争实现营业收入同比增长20%以上，明确的发展目标和

规划带来了业绩增长的极强确定性，除此之外，华润系部分企业、康恩贝、广誉远等均有

明确的营收或业绩增长目标，极大提高企业长期成长确定性。 

             

 

资料来源：德邦证券 

 

综上，中药国企借助股权变化，管理层变动/股权激励、并购注资等行为，增强企业内

部活力的同时整合优质资源，不断扩大规模优势，并通过明确发展目标增强公司长期发展

信心。后续随着基药目录调整，有更多的中药品种有望在此次调整中被纳入，迎来快速放

量，实现公司营收和业绩的大幅增长，提高盈利能力，不断提高公司营收利润天花板。我

们看好中药国企的长期发展空间。 

我们兴合基金将持续密切关注相关领域的发展变化，关注相关公司的受益情况，致力

于以研究给客户创造价值。 

 

 

 



                                                   

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在

做出投资决策前应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性判断市

场，投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。投资有风险，选择须谨

慎。敬请投资者于投资前认真阅读基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及

其他法律文件。 

本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，

亦不构成任何法律文件。若本材料转载或引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方

观点，并不代表兴合基金的立场。 


