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机器人产业化进程加速

1、小米发布二代四足机器人 CyberDog2
8 月 14 日，小米召开了发布会，发布了第二代四足机器人 CyberDog2，售价为 12999

元，一代价格为 9999 元。从尺寸上来看，相比第一代更接近真实，体积减小了 16%，重量
也轻了 40%，并且可根据需求选择外观，主要卖点更仿生更智能。

1）伺服电机，CyberDog 2 搭载了 12 个小米自研的电机，价值量达到 2 万元以上。
自研电机准确度高，碰豆腐不会碎。

2）传感器和处理器，CyberDog 2 搭载了 NX 芯片+双协处理器，在小米平台上模拟 3
万只狗进行训练，摔倒后可自动起身等。

小米发布会发布 CyberDog2

2、机器人产业进展加速
近期机器人产业出现快速发展，全球第一个人形机器人已出现多年，但去年以来随着特

斯拉入局，特斯拉凭借强大的硬件技术、软件技术、供应链能力有望带动整个产业的发展。
此外，通用大模型今年迎来产业爆发。其中，人形机器人有三大关键技术，运动、传感和人
工智能。

资料来源：中泰证券



3、关注机器人上游零部件投资机会
人形机器人主要由关节、灵巧手、躯干、算法构成。关节一般采用减速机+电机的传动

方式，包括旋转关节和线性关节；灵巧手能实现细微操作；躯干包含传感器、电池和冷却系
统。马斯克认为，未来可能人形机器人和人的比例在 2 比 1 左右，那么人们对机器人的需求
量可能是 100 亿至 200 亿个，远超电动车的数量，将带来机器人产业链历史性的发展机遇。

人形机器人产业链
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【风险提示】

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管
理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在
做出投资决策前应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性判断市场，
投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。投资有风险，选择须谨慎。
敬请投资者于投资前认真阅读基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及其他
法律文件。

本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，
亦不构成任何法律文件。若本材料转载或引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方
观点，并不代表兴合基金的立场。
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