
                                                   

兴合基金每周聚焦                             2022.5.19    

                                        兴合基金投研团队   

汽车产业链逐步恢复，汽车电子前景看好 

1、4 月国内新能源乘用车渗透率明显提升，欧洲小幅下滑 

受疫情影响，4 月多地经销商 4S 店亦出现不同程度的闭店，叠加北京车展等多个车展

延期，终端促销力度减弱，汽车整体销量下挫明显。4 月国内乘用车销量 96.5 万辆，同比-

43.4%。 

4 月国内新能源乘用车销量总计 28.0 万辆，同比+45.1%，环比-39.3%。与整体乘用车市

场类似，新能源车亦出现较大幅度的环比下滑，但表现优于整体市场，同比仍有明显增长，

带动渗透率提升 4.3pct 至 29.0%。BEV 和 PHEV 销量分别为 21.2 和 6.8 万辆，分别同比增长

34.2%和 94.1%，占比分别为 75.7%和 24.3%，BEV 占比较 3 月份的 81.1%有所下降。 

    国内新能源乘用车及销量           国内新能源乘用车销量同比及环比情况 

     
资料来源：中汽协，中泰证券研究所 

全球市场来看，4 月俄乌冲突延续导致供应链短缺延续，叠加油价上涨导致燃油车销量

下挫等因素，4 月欧洲 7 国乘用车销量 60.6 万辆，同比-23.2%，环比-29.2%。新能源车方面，

4 月销量总计 12.0 万辆，同比-1.6%，环比-38.9%，渗透率环比小幅回落至 19.8%。 

2、汽车产业链逐步恢复，产能仍在爬坡阶段 

全球供应链短缺仍是制约全球汽车制造商生产的主因，随海外疫情恢复供应链或将逐步

向好。国内来看，目前上海四大整车厂已全面复工，汽车产业链逐步恢复，5 月底粤港澳大

湾区车展也将如期开展，预计 6 月国内乘用车销量或将迎来大反弹。 

根据 5 月 13 日上海经信委信息，3000 多家“白名单”企业复工复产，整体复工率超 70%。

汽车产业链中，上汽乘用车、上汽通用、上汽大众、特斯拉四大整车厂全面复工，基本实现

连续稳定生产，每天下线整车约 2000 辆，带动上下游 1100 多家零部件配套企业恢复生产。 

3、多款新车即将发布，重点关注电动化、智能化方向 

产业链逐步恢复，重点关注方向： 

1）电动化板块：新能源汽车不再使用汽油发动机、油箱或变速器，“三电系统”即电池、

电机、电控系统取而代之；同时，配套新增 DC-DC 模块、电机控制系统、电池管理系统、

高压电路等系统以完成电能在汽车中的分配与管理。相应地，实现能量转换的核心器件——

功率半导体含量大大增加。此外，随汽车含电量增加，其电气架构复杂程度及功率水平提升，

加之对长续航、高驱动性能即电能高利用率低损耗的要求，具备热导率高、临界击穿场强高、

电子饱和漂移速率高等特点的碳化硅功率器件成为最佳选择之一。重点关注：IGBT&SiC，其



                                                   

他零部件。 

2）智能化板块：消费群体变迁和新盈利模式塑造的双重推动下，汽车智能化在加速发

展，智能化边界也在不断扩容。作为伴随智能手机崛起而长大的一代，90 后/00 对汽车的

智能网联化需求更加突出尤其是在某些体验感很深的座舱&自动驾驶等领域，会成为影响购

车决策的重要因素；同时汽车行业盈利模式正从制造端向软件端延伸，盈利对象从新车销售

向存量市场全生命周期扩展，智能化是实现新盈利模式的前提，也是最主要载体。重点关注：

车载摄像头，激光雷达，智能座舱。 

后续继续跟踪： 

1）重磅车型交付：智己 L7 已于 4 月底开启交付，极狐新车阿尔法 S·HI 版已于预计 6

月开启交付。 

2）多款待发布车型：零跑 C01 已于 5 月 10 日发布并开启预定，由长安、华为、宁德

时代共同打造的高端智能车阿维塔 11 预计 5 月发布，蔚来 ES7、理想 L9 和小鹏 G9 预计 5

月底发布。 

多款新车预计发布时间表 

 

资料来源：车企官网，中泰证券研究所 

3）重要展会&论坛：2022 年国内汽车行业首展粤港澳大湾区车展 5 月 28 日开幕，预

计多款新车型发布，包括此前延期的理想 L9 和小鹏 G9。 

汽车展会、论坛预告 

 

资料来源：autochina，中泰证券研究所 

 

 



                                                   

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在

做出投资决策前应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性判断市

场，投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。投资有风险，选择须谨

慎。敬请投资者于投资前认真阅读基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及

其他法律文件。 

本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，

亦不构成任何法律文件。若本材料转载或引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方

观点，并不代表兴合基金的立场。 


